
บทความกฎหมาย ปรับปรุงล่าสุด 4 ตุลาคม 2569

ก่อนรว่มทุน:
บรคิณห์สนธิ ข้อบังคับ และสัญญาผู้ถือหุ้น: เอกสาร 3

ชัน้ท่ีปกป้องผู้รว่มทุนตลอดอายุบรษัิท

โดย เอกสยาม ชัยศร ท่ีปรึกษากฎหมาย

บริษัท เอกสยาม แอนด์ พาร์ทเนอร์ส จ�ากัด

เนื้อหา นี้ เปน็ ข้อมลู กฎหมาย ท่ัวไป ไม่ ใช่ ความเห็น ทางกฎหมาย เฉพาะ กรณี การพิจารณา แต่ละ เรื่อง ต้อง อาศยั

ข้อเท็จจริงและพยานหลักฐานของเรื่องนั้น ฉบับออนไลน์ท่ีปรับปรุงล่าสุดอยู่ท่ี https://

eksiamcorporatelaw.com/articles/partnership-agreement.html

กฎหมายท่ีใช้อ้างอิงในบทความน้ี

1. ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์(ป.พ.พ.) มาตรา 1096-1247 ว่าด้วยบริษัทจ�ากัด: กฎหมายแม่บท

2. คู่มือการจดทะเบียนจัดต้ังบริษัทจ�ากัด กรมพัฒนาธุรกิจการค้า (DBD): ขั้นตอนปฏิบัติ

3. ประกาศส�านกังานทะเบียนหุน้ส่วนบริษัทกลาง พ.ศ. 2558: หลักเกณฑ์การจดทะเบียน

ท�าไมต้องรูจั้กเอกสาร 3 ชัน้?

หลายคนเข้าใจว่าการต้ังบริษัทคือการยื่นเอกสารกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า (DBD) แล้วก็จบ แต่ในความ

เปน็จริง บริษัทจ�ากัดท่ีแข็งแรงและลดความขัดแย้งระหว่างผู้ร่วมทุนได้จริงต้องอาศยัเอกสารก�ากับ 3 ชั้นท่ี

ท�าหนา้ท่ีแตกต่างกันโดยสิ้นเชิง ได้แก่ หนังสือบริคณห์สนธ ิ (เอกสารสาธารณะท่ีจดทะเบียนกับ DBD) ข้อ

บังคับของบริษัท (กฎภายในองค์กร) และ สัญญาผู้ถือหุ้น (ข้อตกลงส่วนตัวระหว่างผู้ร่วมทุน) การรู้จักท้ัง

สามชั้นและรู้ว่าต้องเขียนอะไรลงในแต่ละชั้น คือสิ่งท่ีช่วยปอ้งกันปญัหาไม่ให้เกิดขึ้นต้ังแต่ต้น
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ชัน้ท่ี 1: หนังสือบรคิณห์สนธ ิ(Memorandum of Association)

ลักษณะของบริษัทจ�ากัดท่ีเอกสารชุดนี้ต้องรองรับ ได้แก่ สภาพนติิบุคคลต่างหาก หุน้ และความรับผดิจ�ากัด

ของผูถื้อหุน้ อธบิายไว้ในบทความบริษัทจ�ากัด คือ อะไร

หนงัสือบริคณหส์นธิ คือ เอกสาร "สาธารณะ" ฉบับแรกของบริษัท ใคร ก็ตรวจสอบได้ผา่นระบบของ DBD

กฎหมาย ก�าหนดให้ ผู้ เริ่ม ก่อการ อย่าง นอ้ย 2 คน ลงชื่อ ใน เอกสาร นี้ ก่อน จดทะเบียน บริษัท โดย  ป.พ.พ.

มาตรา 1097 บัญญัติว่า

"บุคคลใด ๆ ต้ังแต่สองคนขึ้นไปจะเริ่มก่อการและต้ังเปน็บริษัทจ�ากัดก็ได้ โดยเข้าชื่อกันท�าหนงัสือบริคณหส์นธิ

และกระท�าการอย่างอ่ืนตามบทบัญญัติแหง่ประมวลกฎหมายนี"้

: ป.พ.พ. มาตรา 1097

หนงัสือบริคณหส์นธิ ต้องระบุสาระส�าคัญ ได้แก่ ชื่อบริษัท ท่ีต้ังส�านกังานแหง่ ใหญ่ (จังหวัด) วัตถุประสงค์

ของบริษัท ทุนจดทะเบียน จ�านวนและมลูค่าหุน้ และรายชื่อผู้เริ่มก่อการ โดยมลูค่าหุน้ต้องไม่ต�ากว่าหุน้ละ 

5 บาท ตาม ป.พ.พ. มาตรา 1117

"อันมูลค่าของหุน้ ๆ หนึ่งนั้น มิให้ต�ากว่าหา้บาท"

: ป.พ.พ. มาตรา 1117

ขั้นตอนการยื่นจดทะเบียนหนงัสือบริคณหส์นธิตามคู่มอื DBD มี ดังนี:้ ผู้ เริ่ม ก่อการจองชื่อนติิบุคคลผา่น 

www.dbd.go.th ก่อน เมื่อได้รับอนมุติัชื่อแล้วต้องยื่นจดทะเบียนหนงัสือบริคณหส์นธภิายใน 30 วัน นบัแต่

วันท่ีนายทะเบียนอนญุาตให้จองชื่อ ค่าธรรมเนยีมการจดทะเบียนหนงัสือบริคณหส์นธิอยู่ท่ี 500 บาท และ

สามารถยื่นได้ท่ีกรมพัฒนาธุรกิจการค้าหรือส�านกังานพาณิชย์จังหวัดท่ัวประเทศ

สิ่ง ท่ี ต้อง ระวัง: หนงัสือ บริคณหส์นธิ สิ้น ผล หาก ไม่ ได้ จดทะเบียน จัดต้ัง บริษัท ภายใน  3 ปี นบัแต่ วันท่ี จด

ทะเบียนหนงัสือบริคณหส์นธิ
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ชัน้ท่ี 2: ข้อบังคับของบรษัิท (Articles of Association)

ถ้าหนงัสือบริคณหส์นธิคือ "ใบเกิด" ของบริษัท ข้อบังคับของบริษัทก็คือ "รัฐธรรมนญู" ท่ีก�าหนดว่าบริษัท

บริหารงาน อย่างไร ภายใน ครอบคลุม เรื่อง อ�านาจ กรรมการ วิธี ออกเสียง ใน การประชุม วิธี จ่าย เงินปนัผล

และเง่ือนไขการโอนหุน้ ข้อบังคับไม่บังคับว่าต้องมี แต่ถ้าไม่มี บริษัทจะถูกบังคับด้วยบทบัญญัติมาตรฐาน

ใน ป.พ.พ. ท้ังหมด ซึ่งอาจไม่ตรงกับความต้องการของผู้ร่วมทุนเสมอไป

เรื่องหนึ่ง ท่ีผู้ ร่วมทุนมกัก�าหนดรายละเอียดไว้ ในข้อบังคับคือ "องค์ประชุม" ซึ่ง  ป.พ.พ. มาตรา 1178 วาง

เกณฑ์ขั้นต�าไว้ว่า

"การประชุม ใหญ่ ต้อง มี ผูถื้อหุน้ หรือ ผูร้ับมอบฉันทะ จาก ผูถื้อหุน้ เข้าร่วม ประชุม กัน ไม่ นอ้ยกว่า สอง คน และ มี

จ�านวนหุน้นบัรวมกันได้ไม่นอ้ยกว่าหนึ่งในสี่แหง่ทุนของบริษัท จึงจะสามารถลงมติในเรื่องใด ๆ ได้"

: ป.พ.พ. มาตรา 1178

ข้อบังคับยังก�าหนดได้ว่ามติธรรมดาต้องใช้เสียงข้างมากเท่าใด ส่วนมติพิเศษ (เช่น แก้ไขหนงัสือ

บริคณหส์นธ ิหรือเลิกบริษัท) ป.พ.พ. มาตรา 1194 ก�าหนดเกณฑ์ขั้นต�าว่า

"การใดท่ีกฎหมายก�าหนดให้ต้องท�าโดยมติพิเศษ ท่ีประชุมใหญ่ต้องลงมติในเรื่องนั้นโดยคะแนนเสียงข้างมากไม่

ต�ากว่าสามในสี่ของจ�านวนเสียงท้ังหมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน"

: ป.พ.พ. มาตรา 1194

ข้อบังคับต้องการ "มติพิเศษ" จากผูถื้อหุน้เพื่อแก้ไข และต้องน�าไปจดทะเบียนกับ DBD ภายใน 14 วันนบั

จากวันท่ีมมีติ การแก้ไขข้อบังคับโดยไม่แจ้ง DBD ท�าให้ข้อบังคับใหม่ไม่มผีลทางกฎหมายกับบุคคลภายนอก

ชัน้ท่ี 3: สัญญาผู้ถือหุ้น (Shareholders Agreement)

สัญญาผูถื้อหุน้คือเอกสารท่ี "ไม่จดทะเบียน" กับ DBD แต่มผีลผกูพันคู่สัญญาตามหลักท่ัวไปว่าด้วยนติิกรรม

และสัญญาใน ป.พ.พ. ผลผกูพันนี้จ�ากัดอยู่ระหว่างผูล้งนาม ข้อตกลงท่ีต้องการให้ผกูพันบริษัทด้วย เช่น ข้อ

จ�ากัดการโอนหุน้ ควรน�าไปก�าหนดไว้ในข้อบังคับด้วย เอกสารชั้นนี้ เหมาะส�าหรับข้อตกลงท่ีผู้ ร่วมทุนไม่

ต้องการให้สาธารณะเหน็ เช่น ราคาหุน้ กลไกออกจากหุน้ส่วน หรือเง่ือนไขเฉพาะเจาะจง

ข้อตกลงส�าคัญท่ีควรระบุในสัญญาผูถื้อหุน้ ได้แก่:
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Lock-up Period: ก�าหนดว่าผูถื้อหุน้จะโอนหุน้ของตนไม่ได้ภายในระยะเวลาท่ีตกลงกัน เช่น 2 หรือ 3 ปี

แรก เพื่อให้บริษัทมีเสถียรภาพและผู้ร่วมทุนทุกคนยังอยู่ครบ

Right of First Refusal (สิทธิปฏิเสธซื้อก่อน): หากผูถื้อหุน้คนหนึ่งต้องการขายหุน้ ผูถื้อหุน้คนอ่ืนมีสิทธิซื้อ

หุน้นั้นในราคาเดียวกันก่อนท่ีจะเสนอขายให้บุคคลภายนอก ช่วยปอ้งกันไม่ให้หุน้ตกไปอยู่ในมอืของคนท่ีผู้

ถือหุน้คนอ่ืนไมต้่องการ

Tag Along / Drag Along: Tag Along คือสิทธิของผูถื้อหุน้รายย่อยท่ีจะ "ร่วมขาย" ในราคาและเง่ือนไข

เดียวกับผูถื้อหุน้รายใหญ่ท่ีก�าลังขาย ส่วน Drag Along คือสิทธิของผูถื้อหุน้รายใหญ่ท่ีจะ "บังคับ" ให้ผูถื้อ

หุน้รายย่อยขายพร้อมกัน หากได้รับข้อเสนอซื้อท้ังบริษัท

Deadlock Resolution: กลไกแก้ไขทางตัน เช่น หากผูถื้อหุน้ถือหุน้กัน 50:50 และตัดสินใจไม่ได้ ฝา่ยหนึ่ง

อาจเสนอราคาซื้อหุน้อีกฝา่ย (Shotgun Clause) หรือเข้าสู่กระบวนการอนญุาโตตุลาการ

Anti-Dilution: ปกปอ้งผูถื้อหุน้เดิมไม่ให้สัดส่วนการถือหุน้ลดลง (dilution) เมื่อบริษัทออกหุน้ใหม่ ป.พ.พ.

มาตรา 1222 ก�าหนดให้ เสนอหุน้ ท่ีออกใหม่แก่ผูถื้อหุน้ตามส่วนจ�านวนหุน้ ท่ี ถืออยู่แล้ว สัญญาผูถื้อหุน้ใช้

ก�าหนดรายละเอียดเพิ่มเติม เช่น ราคาและล�าดับสิทธ ิ(Pre-emptive Rights)

สิทธใินการประชุมและออกเสียงท่ีผู้ถือหุ้นต้องรู ้

ผูถื้อหุน้ มี สิทธิ ร้อง ขอให้ เรียก ประชุม วิสามญั ได้ เมื่อ รวม หุน้ กัน ได้ ครบ ตาม เกณฑ์  ป.พ.พ. มาตรา 1173

บัญญัติว่า

"การประชุมวิสามัญจะต้องนดัเรียกให้มีขึ้นในเมื่อผูถื้อหุน้มีจ�านวนหุน้รวมกันไม่นอ้ยกว่าหนึ่งในหา้แหง่จ�านวน

หุน้ของบริษัทได้เข้าชื่อกันท�าหนงัสือร้องขอให้เรียกประชุมเช่นนั้น ในหนงัสือร้องขอนั้นต้องระบุว่าประสงค์ให้

เรียกประชุมเพื่อการใด"

: ป.พ.พ. มาตรา 1173

กล่าวคือ ผูถื้อหุน้ ท่ี รวมกันถือหุน้ ต้ังแต่ 20% ขึ้นไปมีสิทธิยื่นหนงัสือขอให้กรรมการเรียกประชุม วิสามญั

หากกรรมการไม่เรียกประชุมภายใน 30 วัน ผูถื้อหุน้กลุ่มนั้นมีสิทธิเรียกประชุมเองได้ตามกฎหมาย
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ในการออกเสียง ป.พ.พ. มาตรา 1190 ให้ตัดสินมติด้วยวิธีชูมอืเปน็หลัก ซึ่งตามมาตรา 1182 ผูถื้อหุน้ท่ีมา

ประชุมเองหรือมอบฉันทะมีคนละหนึ่งเสียง แต่หากผูถื้อหุน้อย่างนอ้ยสองคนร้องขอให้ลงคะแนนลับ ผูถื้อ

หุน้ ทุกคน มี คะแนนเสียง  หนึ่ง เสียง ต่อ หุ้น หนึ่ง หุ้น และ ผล ของ การ ลงคะแนน ลับ เปน็ มติ ของ ท่ีประชุม

(มาตรา 1191) ในเรื่องท่ีมีความเหน็ต่างกัน ผูถื้อหุน้ท่ีถือหุน้มากกว่าจึงมีน�าหนกัในการออกเสียงมากกว่า ผู้

ถือหุน้รายย่อยควรก�าหนดเง่ือนไขความคุ้มครองไว้ในข้อบังคับและสัญญาผูถื้อหุน้ก่อนร่วมทุน

เม่ือต้องแก้ไขเอกสาร หรอืเลิกบรษัิท

หากผูถื้อหุน้ต้องการแก้ไขหนงัสือบริคณหส์นธิ เช่น เปล่ียนชื่อบริษัท เปล่ียนวัตถุประสงค์ หรือเพิ่มทุน ต้อง

ผา่น มติพิเศษ และ จดทะเบียน กับ DBD ภายใน 14 วัน กรณี ย้าย ท่ีต้ัง ไป ยัง จังหวัด อ่ืน ต้อง แก้ไข หนงัสือ

บริคณหส์นธิข้อ 2 ด้วยมติพิเศษก่อน แต่ถ้าย้ายภายในจังหวัดเดิม ไม่จ�าเปน็ต้องใช้มติพิเศษ

กรณีท่ีบริษัทไม่สามารถด�าเนนิการต่อได้ ป.พ.พ. มาตรา 1237 ให้อ�านาจศาลสั่งเลิกบริษัทได้ในหลายกรณี

เช่น บริษัทไม่เริ่มท�าการภายใน 1 ปีนบัจากจดทะเบียน หรือจ�านวนผูถื้อหุน้ลดลงเหลือเพียงคนเดียว รวมถึง

กรณีท่ี

"การค้าของบริษัทท�าไปก็มีแต่ขาดทุนอย่างเดียว และไม่มีทางหวังว่าจะกลับฟื้ นตัวได้"

: ป.พ.พ. มาตรา 1237 (3)

เมื่อบริษัทเลิก ป.พ.พ. มาตรา 1253 ก�าหนดให้ผู้ช�าระบัญชีประกาศโฆษณาในหนงัสือพิมพ์แหง่ท้องท่ีอย่าง

นอ้ยหนึ่งคราว และส่งค�าบอกกล่าวเปน็จดหมายลงทะเบียนไปรษณีย์ไปยังเจ้าหนี้ทุกรายท่ีมชีื่อในสมดุบัญชี

หรือเอกสารของบริษัท ภายใน 14 วันนบัแต่วันเลิกบริษัท และมาตรา 1254 ให้จดทะเบียนการเลิกภายใน

14 วันนบัแต่วันเลิก ก่อนด�าเนนิการช�าระบัญชีจนเสร็จสิ้น

ค�าแนะน�าจากเอกสยาม ชัยศร

ในประสบการณ์ด้านกฎหมายบริษัท ข้อพิพาทผูถื้อหุน้ท่ีรุนแรงท่ีสุดเกิดขึ้นในบริษัทท่ีมี "แค่หนงัสือ

บริคณหส์นธ"ิ กับ DBD แต่ไม่มีข้อบังคับหรือสัญญาผูถื้อหุน้เลย เพราะทุกอย่างขึ้นอยู่กับ "ความไว้วางใจ" ซึ่งมัก

ไม่คงทนเมื่อเงินเข้ามาเก่ียวข้อง การลงทุนเวลาและค่าใช้จ่ายในการท�าเอกสารให้ครบ 3 ชั้นต้ังแต่วันแรก มักถูก

กว่าการฟ้องร้องกันในภายหลังเสมอ
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สรุปสาระส�าคัญ

หนงัสือบริคณหส์นธิคือเอกสารสาธารณะ ต้องจดทะเบียนกับ DBD ภายใน 30 วันหลังได้รับชื่อบริษัท

ข้อบังคับของบริษัทคือกฎภายใน แก้ไขได้ด้วยมติพิเศษ (เสียงอย่างนอ้ย 3 ใน 4) และต้องแจ้ง DBD ภายใน

14 วัน

สัญญาผูถื้อหุน้ไม่จดทะเบียน แต่มีผลผกูพันตามกฎหมายสัญญา: เปน็ชั้นท่ียืดหยุ่นท่ีสุด

ผูถื้อหุน้รวมกัน 20% ขึ้นไปมีสิทธิเรียกประชุมวิสามัญตาม ป.พ.พ. มาตรา 1173

ท�าเอกสารครบ 3 ชั้นต้ังแต่วันแรก ดีกว่าการฟ้องร้องในภายหลังเสมอ

• 

• 

• 

• 

• 

บริษัท เอกสยาม แอนด์ พาร์ทเนอร์ส จ�ากัด | เลขประจ�าตัวผูเ้สียภาษีอากร 0105569142001
300/90 พรีเมียมเพลส ถนนนวมินทร์ แขวงนวมินทร์ เขตบึงกุ่ม กรุงเทพมหานคร 10240
โทรศพัท์ 081 654 5922 | contact@eksiamlegal.com | eksiamlegal.com
ฉบับออนไลน ์https://eksiamcorporatelaw.com/articles/partnership-agreement.html

หน้า 6 จาก 6


	ก่อนร่วมทุน:บริคณห์สนธิ ข้อบังคับ และสัญญาผู้ถือหุ้น: เอกสาร 3 ชั้นที่ปกป้องผู้ร่วมทุนตลอดอายุบริษัท
	ทำไม ต้อง รู้จัก เอกสาร 3 ชั้น?
	ชั้น ที่ 1: หนังสือ บริคณห์สนธิ (Memorandum of Association)
	ชั้น ที่ 2: ข้อบังคับ ของ บริษัท (Articles of Association)
	ชั้น ที่ 3: สัญญา ผู้ถือหุ้น (Shareholders Agreement)
	สิทธิ ใน การประชุม และ ออกเสียง ที่ ผู้ถือหุ้น ต้อง รู้
	เมื่อ ต้อง แก้ไข เอกสาร หรือ เลิก บริษัท


